


No todos los fondos
garantizados aseguran
una rentabilidad.

e Los fondos son productos de inversion, por lo

que siempre llevan asociado algun tipo de riesgo. La
posibilidad de sufrir pérdidas sera mayor o menor se-
gun la politica de inversion del fondo, pero no debe
nunca descartarse por completo.

e Los fondos garantizados presentan determina-

das caracteristicas que han de ser tenidas en cuen-
ta, ya que pueden no resultar adecuados para todos
los inversores:

- Sélo tienen seguridad de preservar su capital
los participes que mantengan su inversion hasta
la fecha de vencimiento de la garantia. Las par-
ticipaciones que se reembolsen antes o des-
pués de ese momento no estan garantizadas,
por lo que es posible registrar pérdidas. Es im-
portante, en la medida de lo posible, que el hori-
zonte temporal del inversor coincida con el pla-
z0 establecido por el fondo para la efectividad
de la garantia.

- En los fondos garantizados que disponen de
“ventanas de liquidez” el participe podra reem-
bolsar su inversion en estas fechas sin que le co-
bren comisién de reembolso, pero sin benefi-
ciarse de la garantia. Ademas, se debera tener
muy en cuenta la existencia de plazos de prea-
viso para poder acogerse a esta posibilidad de
reembolso sin comisién.




- Antes del vencimiento de la ga-
rantia la gestora debe enviar a los
participes una carta comunicando
este hecho y los cambios que se
van a producir en el fondo. Si al in-
versor no le interesa mantener su
participacion con las nuevas condi-
ciones dispondra de un periodo en
el que podra reembolsar su inver-
sion sin comisiones (derecho de se-
paracién gratuito). Aunque esta co-
municacion es obligatoria, es con-
veniente que el participe se man-
tenga atento a la fecha de venci-
miento de la garantia, para poder
valorar con tiempo la actuacion a
sequir.

- Es importante recordar que no to-
dos los fondos garantizados asegu-
ran una rentabilidad. Hay que dis-
tinguir entre los que garantizan el
capital invertido y una determinada
rentabilidad predeterminada (fon-
dos garantizados de renta fija) y los
que sblo garantizan el capital inver-
tido y ofrecen la posibilidad de ob-
tener una rentabilidad (los denomi-
nados fondos garantizados a venci-
miento).

e Los mensajes comerciales y la publi-
cidad no pueden incluir toda la informacion
precisa para conocer un fondo de inver-
sién, por lo que no debe tomarse ninguna
decision sin consultar previamente el folle-
to, donde se recogen las principales carac-
teristicas del fondo.

e Las entidades comercializadoras es-
tan obligadas a entregar de forma gratuita
a los clientes el folleto simplificado y el ulti-
mo informe semestral antes de suscribir un
fondo. Después de la suscripcion, el parti-
cipe podra encontrar estos documentos en
las propias entidades financieras, en sus
paginas web y en la CNMV.

o Si se suscribe un fondo de inversion a
través de un agente financiero, nunca se le
debe entregar el efectivo ni firmar cheques
a su nombre.

o Si la entidad financiera exige la aper-
tura de una cuenta corriente para contratar
un fondo de inversion, no podra cobrar al
cliente comisiones de apertura, manteni-
miento ni cancelacién, salvo que la cuenta
se utilice para operativa ajena al fondo.

e La posibilidad de que un fondo exija
una inversion minima inicial debe ser teni-
da en cuenta, sobre todo al realizar un tras-
paso: si éste se ordena por un importe infe-
rior a la inversion minima inicial, la suscrip-
cion no llegara a formalizarse y el reembol-
S0 previo podria tener efectos para el parti-
cipe.
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o De igual forma, es relevante conocer la inversion
minima a mantener: si en un momento dado el partici-
pe deseara efectuar un reembolso o traspaso parcial
de su inversion en el fondo, y como consecuencia el
valor de la inversion quedara por debajo del “minimo a
mantener”, la gestora podria llevar a cabo el reembol-
so total de sus participaciones.

o No existen comisiones por traspaso entre fondos
de inversidn, pero el participe si estaria sujeto al pago
de comisiones de reembolso y suscripcion si asi lo pre-
vén los folletos de los fondos.

e En Espania, los inversores particulares pueden
acceder a la inversion alternativa o “hedge funds” a tra-
vés de los fondos de fondos de inversion libre. Se de-
be tener en cuenta que son fondos con unas caracte-
risticas especiales (gran libertad de eleccion de acti-
vos, posibilidad de apalancamiento, menor liquidez)
que exigen un determinado perfil de inversor y un co-
nocimiento pleno de los riesgos.

Antes de elegir un fondo de
inversion es imprescindible
consultar el folleto.




