2 et CNWY .




Puede realizarse principalmente a través de dos fuentes:

e Documentacion remitida por la sociedad gestora o
el depositario. La normativa obliga a proporcionar a los
participes determinadas informaciones perioédicas que
les permitan conocer la evolucion de sus inversiones.

o Medios de informacién financiera. Es habitual la di-
vulgacion de datos sobre fondos de inversion (rentabili-
dad, volatilidad, comisiones, etc.) en periddicos, porta-
les de Internet y otros medios de difusion. Algunos ofre-
cen clasificaciones en funcion de diversos parametros.

Por lo que se refiere a la documentacion remitida por la ges-
tora o el depositario, cabe mencionar:

e Informes periodicos: anual, semestral y trimestral.
Incluyen informacion sobre la composicion de la carte-
ra y la evolucion de su valor, la distribucion del patrimo-
nio, etc.

Antes de la suscripcion de las participaciones, junto al
folleto del fondo, es obligatoria la entrega del ultimo in-
forme semestral. Este ha de ser enviado cada semes-
tre al domicilio de cada participe. También es precepti-
vo el envio del informe anual. Si el inversor desea infor-
macion mas frecuente, puede solicitar la remision gra-
tuita del informe trimestral. También puede optar por re-
cibir toda la informacién a través del correo electronico.




Tanto los informes (anual, semestral
y trimestral) como los folletos (simpli-
ficado y completo) estaran a disposi-
cion del publico en las oficinas y en
las paginas web de las gestoras, in-
termediarios financieros y CNMV.

o Estado de posicion en el fondo.
La sociedad gestora o el depositario
deben remitir a cada participe un es-
tado que indique su posicion en el
fondo a una fecha determinada. Co-
mo minimo, se enviara mensualmen-
te en caso de que se hayan realizado
operaciones de suscripcion o reem-
bolso, o al final del afio, si no se han
producido. Ademas, el participe pue-
de solicitar que se le envie por correo
electronico.

Si no ha habido operaciones, el esta-
do de posicion contendra el numero
de participaciones y el valor liquidati-
vo a la fecha de referencia. En caso
contrario, se indicaran los datos de
las operaciones realizadas (fecha, nu-
mero de participaciones suscritas o
reembolsadas, valor liquidativo apli-
cado, importe bruto, importe neto de
comisiones, saldo de participaciones
resultante tras la operacién con su va-
lor efectivo y porcentaje que repre-
senta sobre el patrimonio del fondo).

o Aviso de modificaciones relevan-

tes y derecho de separacion. La gesto-
ra esta obligada a enviar a los partici-
pes una comunicacion informando de
aquellos cambios que modifiquen ca-
racteristicas relevantes del fondo. En
la misma se haré referencia al otorga-
miento del consiguiente derecho de se-
paracion y al plazo para su ejercicio
(normalmente un mes). Se puede ejer-
cer de la forma que mas interese al par-
ticipe: mediante reembolso o traspaso
de las participaciones, de forma total o
parcial y siempre sin deduccién de co-
misién de reembolso ni gasto alguno.

Es muy importante que los inversores
estén atentos a las comunicaciones re-
cibidas, ya que el transcurso del plazo
sin manifestacion expresa de su volun-
tad conlleva la pérdida de este dere-
cho, de manera que el inversor tendra
que optar entre permanecer en un fon-
do con nuevas caracteristicas o reem-
bolsar asumiendo en su caso las comi-
siones aplicables.




Es esencial para el participe atender a las
comunicaciones de su entidad financiera
sobre la evolucion y los cambios que se
produzcan en el fondo.




