Consejos al inversor

Alo largo de los capitulos anteriores se han mostrado las caracteristicas generales de los pro-
ductos derivados y el funcionamiento basico de éstos en el mercado. Aunque intuitivamente
pueda comprenderse sin dificultad este funcionamiento, es importante tener presente su
elevado grado de sofisticacion, tanto en el calculo de precios como en la variedad de estra-
tegias que se pueden construir. Por ello, el inversor que empieza a operar en este mercado,
debe realizar un esfuerzo en dominar los conceptos fundamentales y la operativa, un esfuer-
zo de formacién y de informacion, utilizando a su criterio las distintas fuentes que tenga a
su alcance.

A continuacién se exponen algunas recomendaciones para invertir en productos derivados:

- Dedique el tiempo que sea necesario a comprender el funcionamiento de estos productos. Es
recomendable realizar simulaciones para comprobar si efectivamente se domina la operati-

va con derivados antes de realizar la primera compra o venta real.

«  Recabe informacién de los diferentes miembros del mercado:

— Compare las tarifas, la informacion y la rapidez que los distintos intermediarios ofrecen
tanto en el envio de las érdenes al mercado como en la recepcién de la informacién de las
ejecuciones.

— Sidecide operar a través de Internet no desaproveche la posibilidad de utilizar alguna
demostracion sobre el servicio ofrecido, y contrastar el grado de dificultad del envio de
ordenes al mercado, de utilizacién de la informacion, etc.

— Compare las garantias que cada miembro exige para operar ya que pueden ser superiores

a los minimos exigidos por MEFF.

- Tengasiempre en cuenta las fechas de vencimiento de los contratos:
— Sielvencimiento del contrato estd cercano y su posicion entra en pérdidas, apenas ten-
drd tiempo para reaccionar.
— Sielvencimiento es muy lejano, puede ocurrir que en la posicion que ha abierto no exista
liquidez.
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Recuerde el plazo de vencimiento de los contratos (mensual, trimestral...) y a qué hora se
produce éste.

En general...

Al valorar las diferentes decisiones de inversion, delimite en primer lugar las pérdidas
que puede llegar a asumir. No parece [égico abrir una posicidn teniendo solo en cuenta
las importantes ganancias que pueden obtenerse, sin considerar la evolucion adversa.
Tenga siempre presente el plazo de validez de las 6rdenes y el horario de su tramitacion.
Si como estrategia protectora ejecuta 6rdenes stop limitadas®, estudie a fondo su fun-
cionamiento para evitar las fuertes pérdidas que podria acarrearle su uso incorrecto.

No olvide consultar el multiplicador de los futuros y el nominal de las opciones.

Antes de seleccionar un determinado contrato de derivados, informese sobre el subya-
centey el funcionamiento del mercado en el que cotice.

No considere Unicamente el posible movimiento del subyacente al alza o a la baja, tenga
también en cuenta las operaciones societarias anunciadas que se reflejardn en éste.
Calcule siempre las horquillas —diferencia entre precios de ofertay demanda o spread— en
términos porcentuales. Un menor spread significa un menor coste de compraventa de
ese contrato, es decir, una mayor liquidez.

No olvide el efecto apalancamiento. Debe controlar en todo momento el riesgo que esta
asumiendo y realizar una vigilancia metddica y constante de sus posiciones. Recuerde
que a mayor apalancamiento mayor riesgo.

Una vez establecida su estrategia, conviene ser riguroso con ella.

Asegurese de que estd fuera del mercado cuando asi lo desee y en este caso verifique
que no queda ninguna orden pendiente de ejecutary viceversa.

No olvide que la inversidn en productos derivados requiere conocimientos, buen juicioy
vigilancia constante de la posicidon.

Mantener posiciones abiertas de un dia a otro, puede provocar pérdidas importantes...

Sielmercado cierrahoy a undeterminado nivel, mafiana puede abrir a otro diferente (supe-
rioroinferior), dejando lo que sellama un hueco (gap) en la cotizacién cuyo efecto se refle-
jard en suinversion.

Cuando se venden opciones, si las posiciones abiertas evolucionan desfavorablemente,
esperarindefinidamente a que cambie la tendencia a su favor puede incrementar las minus-
valias. En este caso, se deberia tomar diariamente la decisién de mantenerse en el mer-

cado.

% Los diferentes tipos de drdenes que actualmente admite el mercado, puede consultarlos en la Guia «Qué debe
saber de... Las Ordenes de Valores».
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Sies comprador de opciones...

Le interesa que exista movimiento alcista o bajista del subyacente en la direccidn previs-
ta. En caso contrario, el paso del tiempo y un posible ajuste ala baja de la volatilidad haran
que su opcién valga menos.

Tenga en cuenta que en aquellas de vencimiento muy préximo el beneficio puede ser mayor,
pero también tienen mayor riesgo que otras con las mismas caracteristicas y vencimien-
tos a mayor plazo.

Observe siempre laliquidez de los contratos. Las horquillas de precios (spread) y el nime-
ro y tamafo de las posiciones de oferta y demanda, le indicaran si un contrato es mas o
menos liquido. A menor horquilla, podra deshacer con menor coste su posicién cuando lo
desee.

Considere también que el grado de liquidez del contrato puede cambiar con el tiempo.
En general, hay que tener en cuenta que invertir en opciones de precios muy bajos tiene el
coste de un spread alto en términos porcentuales sobre el precio de la opcidn, es decir,
el coste de compraventa (horquilla) en proporcidn al precio de contrato, resulta elevado.
El apalancamiento puede ser mas acentuado en el caso de elegir opciones fuera del dine-
ro «out of the money».

Recuerde que debe tener en cuenta la evolucidn conjunta de todos los factores que influ-
yen en el precio.
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